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近期国内电石市场供应紧张 价格快速上涨
 3月份电石价格连续上涨，至今多地采购价已连续上涨了350-400元/吨，企业出厂价格也大幅上涨，主产区出厂价陆续站上3000元/吨关口。

3月份电石价格的连续大涨，从3月以来每周供需的变化中或许可以找到原因。

 3月第一周：内蒙古准格尔旗及清水河小电石炉停车，涉及日产量接近2000吨。此部分货源主要销山西、陕西及内蒙古周边下游企业。受此影响，此些地区下游到货直接受到影响，货源开始紧张。与此同时，乌海部分电石炉开始临时停车或检修，涉及减少电石日产量800吨左右。

 3月第二周：小炉子突发停车造成的影响还在继续，宁夏宁东地区又出现了电石企业临时性停车现象，该企业有配套下游BDO和醋酸乙烯，所以电石炉停车后需要每日外采电石1200余吨，外加鄂尔多斯也有电石炉例行检修，共计影响电石量就达到了1600吨左右。

 3月第三周：电石突发性的产量减少现象仍在持续，鄂尔多斯个别企业因电厂问题限电导致电石日产量减少600-800吨。与此同时，陕西等地也时有电石炉生产不正常的现象出现。至此，因停车、检修、限电、生产不正常等影响的电石日产量减少量已经达到了5000吨以上，占到了全国电石总产量的6.5%以上。

同时，两会结束后，华北地区PVC企业开工负荷从3月上半月的低位恢复了正常，陕西北元15万吨新装置开始调试，电石用量提升，其余地区PVC企业暂未进入集中检修期，开工也较为稳定，如下图所示，2019年3月份PVC企业开工率多数时间处于较高水平，电石法PVC开工率一直在85%上下徘徊，所以对电石需求处于高位。

电石产量明显下降，但需求稳中回升，所以电石供需迅速发生变化，供应偏紧状况愈加明显，价格也就开始了不断的连续上行。

供需关系的逆转带动了此轮价格的大幅上行，后期电石走势也将继续受到电石供需关系的影响。具体来看：

表1 国内电石企业检修及恢复状况一览
	省份
	企业名称
	检修状况

	内蒙古
	君正化工
	蒙西厂区1台80000KVA电石炉3月下旬开始检修，乌达厂区1台40500KVA的计划4月中旬检修

	
	鄂尔多斯化工
	共26台炉子， 2台3月中旬开始检修的电石炉还需检修1个月左右，电厂问题影响的产量近期将逐渐恢复

	
	双欣化学
	共12台炉子，1台3月1日起检修，计划4月初恢复，其余轮修预计4月底开始

	
	内蒙宜化
	3台3WKVA电石炉停车中，有开启计划

	宁夏
	金海峰晟
	4台33000KVA的电石炉开2台，另外2台因电厂改造计划5月份开车

	
	宝塔石化
	2台40500KVA电石未开车

	
	长城能源
	3月上旬6台8WKVA的炉子均停车，目前已恢复4台

	
	三友顺达
	2台1万8的开1台，另1台计划开

	
	锦华化工
	3台炉均已开车但有1台刚开车还在恢复中，另外还有1台25500KVA的计划近期投产

	
	亿唐隆
	1台31500KVA电石炉停车，计划近期开启

	
	鹏盛化工
	1台33000KVA的还在检修

	
	明巨化工
	1台未开，有开启计划

	
	新世纪化工
	1台未开

	陕西
	陕西锦源化工
	1台40500KVA的检修至5月底

	甘肃
	鑫淼化工
	4*12500的和2*21500KVA的均未开车

	
	春天化工
	2*4w+2*3.3w的均未开车


从上述主要电石企业装置检修表可以看出，4、5月份电石炉计划检修和计划开启现象均有，但计划开车数量大于新检修数量。所以虽然小炉子停车带来的损失量难以恢复，但因目前电石企业已经基本摆脱了亏损，开始有利润经营。盈利将刺激停车电石企业加快恢复速度，随着企业逐步恢复，预计4月份电石供应量将高于3月份。

需求方面：
表2 电石法PVC装置计划检修表
万吨/年
	区域
	生产企业
	工艺
	产能
	停车情况

	近日装置变化情况

	华北
	河北盛华
	电石法
	26
	2018年11月28日临时停车，开车时间暂不确定

	华北
	天津大沽
	混合法
	80
	3月24日临时停车

	华中
	芜湖融汇
	电石法
	5
	3月12号开始检修，计划20天

	西北
	金昱元
	电石法
	45
	老厂3月1-3号检修，3月18号停车检修，3月21日开车

	西北
	山西瑞恒
	电石法
	50
	新厂30万吨装置3月26日开始停车检修

	西南
	宜宾天原
	电石法
	38
	3月18日陆续停车，计划两周

	4月份计划检修装置统计

	西北
	乌海化工
	电石法
	30
	计划4月上旬检修一周

	华中
	济源方升
	电石法
	5
	计划4月中旬检修5天左右

	西北
	陕西金泰
	电石法
	30
	初步计划4月底检修

	西北
	陕西北元
	电石法
	110
	计划4月下旬或5月份检修，具体时间未定

	5月份及以后计划检修装置统计

	东北
	龙江昊华
	电石法
	30
	计划5月份检修

	西北
	昔阳化工
	电石法
	10
	计划5月检修

	西北
	内蒙东兴
	电石法
	36
	计划5月份检修

	华中
	河南神马
	电石法
	30
	计划5月份检修

	西南
	四川金路
	电石法
	24
	计划5月份检修

	华东
	鲁泰化学
	电石法
	36
	计划5月底检修

	华东
	德州实华
	电石法
	40
	计划5月下旬检修

	西北
	吉兰泰
	电石法
	40
	计划6月底检修


上表可以看出，3月底4月初少量PVC企业开始检修，4月中旬后PVC的例行检修将逐步开始，5、6月份检修将进入高峰期。所以若无额外状况，PVC对电石的需求量将在4月中旬后呈现稳中下滑态势。其余电石下游如BDO等行业，4、5月份有装置计划检修，对电石需求也会略有下降。

不确定因素：
1、限电状况。目前内蒙古地区已基本不限电，电力供应已经得到保障。但前期有消息称4、5月份蒙西电网仍有较大电力缺口，所以4、5月份内蒙古电石企业是否会重新限电暂不确定。若限电重新袭来，则会对电石供应量造成明显影响。

 2、烧碱低迷是否影响PVC开工。春节过后烧碱价格进入下行通道，3月份降幅继续扩大，部分液碱折百价格下调幅度达到300-400元/吨，片碱降幅更是达到了600-700元/吨。氯碱企业出货情况低迷，部分企业烧碱胀库时有发生，供需失衡局面难改，在需求端利好迟迟难寻情况下，烧碱后期降负荷运行预计会是大概率事件。所以目前屡有听闻氯碱企业正在综合评估烧碱和PVC的关系及当前综合盈利状况，以考虑烧碱是否降负荷问题。一旦氯碱企业陆续出现降负荷运行现象，PVC就可能会受到影响降负荷运行，从而对电石需求造成直接拖累。

 3、安全大检查。从应急管理部了解到，近期应急管理部门将开展为期1个月的危化品、煤矿、非煤矿山、消防四个行业领域专项执法检查，深入组织“专家指导服务团”和“安全执法服务团”，帮助基层弥补专业监管能力不足问题。该检查对电石上中下游哪个环节影响最大，还需关注具体的执行状况。

电石价格连续大幅上涨，涨势超出预期，也开始让市场人士担忧后期“涨的越快，跌的越早”。综合上述各影响因素来看，未来电石市场存在一定的不确定性，对市场会造成最直接影响的是PVC企业的检修计划和开工负荷是否会有下降。预计4月中旬以前电石供应紧张状态难改，价格仍有小幅上行空间。后期随着电石开工逐步恢复，下游需求稳中下降，电石供需关系将逐渐改变，若无额外突发状况，PVC的集中检修到来之际，就是需要警惕电石价格高位回落之时。
PVC装置检修&装置新上，短期供应面难有大变化
　　每年4-5月份是PVC装置的春季集中常规检修时间，而同时下游需求继续提升，在供应减少和需求提升支撑下，4-5月份一直是PVC价格的走高阶段，那今年检修提供的支撑力度又有多大？
　　4-5月份一般是PVC价格开始上行的阶段，主要是4-5月份上游检修企业较多，市场供应量减少，而同时下游需求尚可，市场有较强支撑，参与者一般会炒作上游装置检修，期现价格互动上行。
　　4月份检修企业及检修损失量较去年同期大幅减少。或许有些企业的检修计划尚未公布，但我们预计今年4-5月份检修损失量大概率小于去年。决定企业是否检修或检修时间长短的因素，一方面是安全、环保等政策面因素，另一方面是企业单产品盈利情况，综合利润情况，所以按照目前的市场情况，我认为起码4月份检修损失量难以超越去年。
　　退一步讲，就算今年4-5月份检修量能达到去年的水平，今年4-5月份也有新装置投产，若新装置顺利投产，则能弥补部分检修损失量。
　　上半年计划投产的PVC粉装置共有6套，其中4-5月份投产落地可能性比较大的是陕西北元和宁夏金昱元，所以保守预测4-5月份产能释放在45万吨左右，如果顺利，由此带来的产量增量可以弥补部分检修损失量，所以今年供应端在4-5月份的供应量并不会较去年明显减少。
　　在目前检修集中度不高，且伴随新装置投产的情况下，市场炒作检修的意义不大，除非5月份检修的装置大量增加，否则我们更应该把焦点放在下游需求端。
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