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上周五至今PVC企业电石采购价格连续上涨

整体市场描述：上周五至今PVC企业电石采购价格连续上涨50-100元/吨，涨价地区涵盖多数PVC产区。受此带动，电石出厂价格跟随上移，低端价逐渐消失。电石采购价格的上涨，主要仍是电石供应的紧张。限电、电石炉不正常、检修等影响，电石产量难恢复至前期高水平，上周检修PVC企业陆续恢复采购，本周检修企业配套电石外销量较为有限，外加前期有配套PVC的电石企业开工负荷低，需要连续外采电石保证PVC生产，四川地区从西北采购电石仍在继续，所以电石整体供应偏紧，下游只能不断上调电石采购价格以争取更多到货，补充更多库存。电石企业出货顺畅，不断寻求高端出货价。
电石出厂方面：本周电石产量增加不多，乌盟还有电石企业即将检修，鄂尔多斯地区外销量增加也较为有限，所以电石供应紧张，货源紧俏，企业不断推高出货价格。目前各地电石出厂价格为：内蒙古乌海、鄂尔多斯地区电石主流出厂价2650-2750元/吨；内蒙乌盟地区一级品报价2750-2800元/吨，略低点价也有；宁夏石嘴山地区电石主流出厂价2700-2750元/吨，实际灵活；中卫地区2800-2850元/吨；陕西地区出厂2650-2710元/吨，计划上涨；甘肃地区2750-2850元/吨，部分高端出厂价在2950元/吨以上。
电石市场方面：本周PVC企业电石到货不佳，部分存在到货缺口，需要消化库存来保证PVC正常生产。为争取更多货源，企业纷纷上调电石采购价格。各地电石到家价格为：山东优级品主流接收价3060-3150元/吨；天津大沽化3050元/吨；河北唐山三友300L/KG接收价3050元/吨；河北盛华290L/KG的2910元/吨；河南宇航290L/KG的送到3100元/吨；联创内蒙货源到家价格3040元/吨；山西榆社290L/KG的自提2710元/吨，明日上涨50元/吨；山西霍家沟295L/KG的自提价2680元/吨；陕西北元内蒙、宁夏货源到家价格2780元/吨，当地货源送到价2690-2730元/吨。
PVC期货持续大跌 现货后市走势预测
    PVC期货自9月4日以来持续大跌，自9月4日高点7975元/吨跌至9月14日7370元/吨左右，短短10天时间累计跌幅达7.6%左右。现货市场受期货拖累，尤其是华东地区电石法PVC价格，随期货走低下跌。

对于PVC现货后期走势，成为目前市场关注重心。多数贸易商和下游工厂多退市观望，也有部分贸易商考虑抄底待涨，但受市场看空情绪影响，迟迟不敢入市。对于PVC现货后期走势，卓创认为短期供需面对市场支撑力度依旧较强，期货短期的利空影响或能逐渐消化。

从供应方面来看，期货剧烈震荡，现货先涨后跌。华东及华南市场库存继续小幅增加。数据显示华东及华南市场总库存环比增加5.06%，较去年同期低5.68%。但值得说明的是，市场总库存的增加，主要是受期货大跌、市场持续观望，交投清淡影响，而并非供应端直接流入引起。

PVC生产企业方面，卓创调研数据显示，近期检修及后期计划检修的PVC企业情况如下：

整体来看，8月底-9月中旬检修的PVC装置涉及产能在369万吨/年左右，其中停车检修产能在310万吨/年左右，检修产能中一半左右装置在9月15日之前恢复生产。未来检修装置方面，9月底之前有检修计划的装置涉及产能在132万吨/年左右。从卓创检修装置统计数据来看9月中下旬PVC在供应端依旧无明显好转。但10月份来看，随着检修装置生产陆续恢复，供应或会逐渐增加。

下游需求方面，PVC最大的消费领域是型材和管材，2016年PVC下游消费情况来看，型材和管材占总消耗量的52%。型材和管材主要用于建筑领域，所以，国内房地产市场的情况对PVC需求其决定向作用。

房地产数据和PVC需求及价格有着较高的关联系。我们用房地产中房屋新开工面积数据来看，他们对PVC需求市场有一定的滞后性，一般为5-10个月的滞后期。全国房屋新开工面积累计同比和PVC市场价格走势来看（如下图），符合市场中普遍认可的5-10个月滞后期的结论。

根据房地产新开工面积增速和PVC需求错位同步理论来看，影响到9-10月份PVC需求的房地产新开工面积数据主要参考3-5月份（见上图椭圆标注），这三月个新工面积累计增速平均在10.7%左右，依旧处于较高水平。对PVC需求来说，属于利好支撑。

通过调研部分北方型材厂来看，受环保等影响，部分型材企业开工有所回落，库存紧张。未来来看，《京津冀及周边地区2017年大气污染防治工作方案》逐渐临近。该方案涉及地区PVC生产企业有限，但是塑料制品企业较为集中。该方案影响时间集中在2017年10月底-2018年3月中旬。届时部分塑料制品企业的燃煤锅炉等或会收到影响，但前期环保督察等部分环保不达标装置或已退出，具体影响程度有待进一步观望。

从期货走势来看，近期期货大跌，主要受前期PVC价格垄断，部分电石料生产厂家受罚消息影响，而且虽然央视报道PVC价格大涨及PVC价格持续高位等影响，期货市场多头资金获利退场，投机资金在消息面利空影响下趁机做空。虽然消息面的逐渐消化及做空资金获利离场，期货市场后期或能止跌。

综合来看，PVC市场消息面炒作等影响一时，但供需面支撑依旧存在。10月中旬之前，PVC现货市场或能止跌回涨。

为何煤制乙二醇热度不减

2017年以来，江浙地区迎来史上最严环保整治，但乙二醇企业产能利用率得到了进一步的提升，国内乙二醇月产量创历史新高。数据显示，2017年8月国内乙二醇总产量已经突破50万吨，达到52.81万吨，较去年同期增长46.33%。其中煤制乙二醇产量达13.9万吨，达到历史新高，占国内总产量的26.32%。

进入2017年，不断有煤制乙二醇项目签约或规划消息传出。根据不完全统计，2017年1-8月份项目超过10家。按照在建项目统计，到2021年我国乙二醇产能将达到1759万吨。公开资料显示，目前处于规划状态的乙二醇产能2236万吨，按照全部投产计算，规模将达到近4000万吨。

据统计，自今年下半年以来，乙二醇价格持续走高，据了解，截至到9月中旬，乙二醇现货价格涨幅超千元，而生产利润也较前期大幅好转，据了解，以乙二醇8月均价为例，乙烯法的乙二醇利润在35美元/吨附近， MTO路线生产乙二醇利润在千元/吨，煤制乙二醇利润更是在其他两种产品之上。

乙二醇产品的高利润也直接推动了国内乙二醇厂家积极提高乙二醇产品的产量。据了解，自三季度以来，国内各工艺开工率都保持在一个相对高的水平。虽然在二季度部分企业的计划检修，以及环保严查导致煤制企业的设备升级等原因，开工率短时间有所下滑，其余月份开工率都维持在80%左右的水平，甲醇制乙二醇更是持续在100%之上。

高利润加庞大的需求缺口下，未来乙二醇的新增产能依旧保持稳健的增速。从上表可以看出，2017年国内乙二醇依然有部分新增产能投入市场，预计新增产能达106万吨。且单纯从数量上看，煤制乙二醇厂家依然是未来新增产能投放的主力。未来我国乙二醇高度依靠进口的局势将逐步改变。

9月份国内氯碱企业整体盈利继续好转

8月份下旬至今氯碱产品整体表现上涨，烧碱涨幅较大，PVC在9月中旬上涨遇阻，出现回落调整，液氯市场依然维持倒贴局面难改。

就山东地区而言，山东地区液碱市场价格大幅上涨80-100元/吨，主要是由于部分企业停车，导致整体供应量减少。由表1可见，山东有自备电厂的企业ECU盈利上涨至261元/吨左右，而无自备电厂企业亏损也明显减轻。但PVC虽然中旬市场回落调整，但企业出厂价调整不大，企业盈利仍十分可观。所以综合烧碱、液氯及PVC三大产品来分析，山东地区氯碱企业整体利润有所改善。

内蒙地区企业来看，8月下旬至今，液碱价格略涨，随后进入稳定，内蒙自备电厂的氯碱企业ECU盈利继续增加，盈利可观，另外PVC价格大涨大跌，企业出厂价涨后维持稳定，高价有价无市，PVC盈利也有所增加。所以综合烧碱、液氯及PVC三大产品的情况来看，内蒙地区氯碱企业盈利仍十分可观，较8月份继续增加。通过上述分析可见，8月下旬至今国内氯碱行业整体运行稳定，企业利润十分可观，而PVC价格受期货大幅回落调整影响，未来PVC盈利情况或将有所转差。
2017年8月份全国电石产品产量

据国家统计局最新数据显示：2017年8月我国电石产量为214万吨，同比增长0.2%；1-8月累计产量1751万吨，同比增长3.8%。
	地区
	8月
	1-8月累计

	
	本月
	去年同月
	同比±%
	本月累计
	去年累计
	同比±%

	全　国
	2144516
	2140558
	0.2
	17509772
	16866778
	3.8

	北　京
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	天　津
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	河　北
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	山　西
	25953
	15237
	70.3
	250893
	92898
	170.1

	内蒙古
	770348
	716211
	7.6
	6293075
	6115959
	2.9

	辽　宁
	3880
	22161
	-82.5
	30005
	105964
	-71.7

	吉　林
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	黑龙江
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	上　海
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	江　苏
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	浙　江
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	安　徽
	0
	0
	—
	0
	1671
	—

	福　建
	2994
	2994
	0.0
	13887
	14186
	-2.1

	江　西
	6712
	6498
	3.3
	49727
	46363
	7.3

	山　东
	0
	175
	—
	2593
	3331
	-22.2

	河　南
	95778
	110418
	-13.3
	728033
	796915
	-8.6

	湖　北
	47790
	40119
	19.1
	312494
	306164
	2.1

	湖　南
	0
	2105
	—
	58548
	25481
	129.8

	广　东
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	广　西
	0
	0
	—
	0
	0
	—


	海　南
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	重　庆
	27800
	23400
	18.8
	162440
	125724
	29.2

	四　川
	33335
	58402
	-42.9
	403354
	484249
	-16.7

	贵　州
	0
	6626
	—
	0
	44100
	—

	云　南
	39705
	49485
	-19.8
	390605
	198191
	97.1

	西　藏
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	陕　西
	225817
	209046
	8.0
	1745399
	1651231
	5.7

	甘　肃
	110883
	117649
	-5.8
	770389
	877088
	-12.2

	青　海
	0
	19955
	—
	27433
	105700
	-74.0

	宁　夏
	287808
	243986
	18.0
	2418475
	2129228
	13.6

	新　疆
	465713
	496091
	-6.1
	3852422
	3742336
	2.9


2017年8月份全国PVC产品产量

据国家统计局最新数据显示：2017年8月聚氯乙烯产量为151万吨，同比增长10.2%；1-8月累计产量为1229万吨，同比增长7.3%。

	地区
	8月
	1-8月累计

	
	本月
	去年同月
	同比±%
	本月累计
	去年累计
	同比±%

	全　国
	1510160
	1370799
	10.2
	12290147
	11456402
	7.3

	北　京
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	天　津
	79806
	85619
	-6.8
	663130
	755615
	-12.2

	河　北
	55654
	39219
	41.9
	435362
	389708
	11.7

	山　西
	64240
	57660
	11.4
	535915
	439596
	21.9

	内蒙古
	316795
	283769
	11.6
	2531453
	2467431
	2.6

	辽　宁
	14694
	11982
	22.6
	145756
	76869
	89.6

	吉　林
	627
	770
	-18.6
	3099
	2785
	11.3

	黑龙江
	17001
	13460
	26.3
	95336
	68464
	39.2

	上　海
	7996
	7929
	0.8
	57011
	62818
	-9.2

	江　苏
	19870
	14252
	39.4
	138967
	119678
	16.1

	浙　江
	39972
	34861
	14.7
	300511
	278384
	7.9

	安　徽
	9941
	4675
	112.6
	66564
	54348
	22.5

	福　建
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	江　西
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	山　东
	151206
	120957
	25.0
	1322984
	1169224
	13.2

	河　南
	81740
	50430
	62.1
	634704
	499107
	27.2

	湖　北
	54636
	53109
	2.9
	456894
	406967
	12.3

	湖　南
	13458
	7221
	86.4
	102890
	63246
	62.7

	广　东
	7064
	6706
	5.3
	55506
	52745
	5.2

	广　西
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	海　南
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	重　庆
	0
	1069
	—
	0
	6502
	—

	四　川
	59964
	60857
	-1.5
	540065
	527961
	2.3

	贵　州
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	云　南
	16752
	29749
	-43.7
	137407
	91761
	49.7

	西　藏
	0
	0
	—
	0
	0
	—

	陕　西
	125463
	122215
	2.7
	950433
	1001951
	-5.1

	甘　肃
	9819
	8150
	20.5
	77295
	59655
	29.6

	青　海
	18361
	23006
	-20.2
	280227
	171408
	63.5

	宁　夏
	40827
	29065
	40.5
	328228
	300949
	9.1

	新　疆
	304274
	304069
	0.1
	2430410
	2389230
	1.7


2017年1-7月电石按进出口数据统计

( 单位： 数量 吨；价格 美元/吨 ）
	年
	月
	进出口
	产品
	数量
	均价
	累计数量
	累计均价

	 2017
	 7
	 出口
	 电石
	 10282.6
	 533.91
	 72837.021
	 558.93

	 2017
	 7
	 进口
	 电石
	 .001
	 31000
	 .006
	 115666.67

	 2017
	 6
	 出口
	 电石
	 11227.7
	 555.65
	 62554.421
	 563.04

	 2017
	 5
	 出口
	 电石
	 12221.025
	 551.36
	 51326.721
	 564.65

	 2017
	 4
	 出口
	 电石
	 12301.7
	 552.17
	 39105.696
	 568.81

	 2017
	 3
	 出口
	 电石
	 12811.014
	 562.13
	 26803.996
	 576.45

	 2017
	 2
	 出口
	 电石
	 5065.5
	 574.38
	 13992.982
	 589.55

	 2017
	 2
	 进口
	 电石
	 .005
	 132600
	 .005
	 132600

	 2017
	 1
	 出口
	 电石
	 8927.482
	 598.16
	 8927.482
	 598.16

	 2016
	 12
	 出口
	 电石
	 10224.7
	 602.13
	 143530.673
	 598.7


2017年1-7月电石按出口关别数据统计

	年
	月
	产品
	出口关别
	数量
	金额
	累计数量
	累计金额

	2017
	7
	电石
	上海海关
	356.5
	258756
	11155.782
	6974223

	2017
	7
	电石
	青岛海关
	9926.1
	5231272
	61541.239
	33656464

	2017
	6
	电石
	上海海关
	1215
	712350
	10799.282
	6715467

	2017
	6
	电石
	青岛海关
	9992.7
	5516353
	51615.139
	28425192

	2017
	6
	电石
	呼和浩特海关
	20
	10000
	140
	79840

	2017
	5
	电石
	上海海关
	3011.225
	1818185
	9584.282
	6003117

	2017
	5
	电石
	青岛海关
	9209.8
	4919945
	41622.439
	22908839

	2017
	4
	电石
	上海海关
	2211
	1355945
	6573.057
	4184932

	2017
	4
	电石
	青岛海关
	10090.7
	5436680
	32412.639
	17988894

	2017
	3
	电石
	上海海关
	1969.057
	1292869
	4362.057
	2828987

	2017
	3
	电石
	青岛海关
	10841.957
	5908574
	22321.939
	12552214

	2017
	2
	电石
	上海海关
	1314
	824629
	2393
	1536118

	2017
	2
	电石
	青岛海关
	3631.5
	2015068
	11479.982
	6643640

	2017
	2
	电石
	呼和浩特海关
	120
	69840
	120
	69840

	2017
	1
	电石
	上海海关
	1079
	711489
	1079
	711489

	2017
	1
	电石
	青岛海关
	7848.482
	4628572
	7848.482
	4628572


2017年7月电石按出口国家或地区数据统计

	产品
	出口国家或地区
	数量
	金额
	累计数量
	累计金额

	电石
	越南
	742.5
	371003
	2407.5
	1144808

	电石
	印度尼西亚
	360
	219779
	1395
	857131

	电石
	印度
	2475
	1251869
	21652
	11804549

	电石
	新加坡
	382.5
	183061
	1035
	460916

	电石
	乌兹别克斯坦
	157.5
	86850
	292.5
	162450

	电石
	特立尼达和多巴哥
	22.5
	12600
	22.5
	12600

	电石
	泰国
	1369.5
	654616
	3054
	1469836

	电石
	台湾省
	515.4
	309833
	1656.5
	1013281

	电石
	斯里兰卡
	135
	73665
	360
	186930

	电石
	沙特阿拉伯
	207
	133065
	904.5
	458640

	电石
	塞内加尔
	67.5
	41400
	922.5
	611025

	电石
	萨摩亚
	22.5
	12375
	22.5
	12375

	电石
	日本
	90
	73556
	414
	347800

	电石
	尼日利亚
	225
	148050
	6202
	3727994

	电石
	摩洛哥
	135
	54000
	465
	291850

	电石
	孟加拉国
	67.5
	38475
	492.5
	256875

	电石
	毛里塔尼亚
	67.5
	47250
	67.5
	47250

	电石
	马达加斯加
	45
	26325
	112.5
	65025

	电石
	利比亚
	112.5
	72788
	270
	159638

	电石
	肯尼亚
	45
	24750
	247.5
	146530

	电石
	科特迪瓦
	90
	63900
	472.5
	285390

	电石
	几内亚
	22.5
	8438
	190.8
	113068

	电石
	吉布提
	22.5
	13050
	90
	44325

	电石
	洪都拉斯
	19.5
	12870
	19.5
	12870

	电石
	韩国
	627.2
	371250
	3324.525
	2088298


1,4-丁二醇近期市场价格
	商品名称
	报价单位
	规格
	报价类型
	报价
	发布时间

	1,4-丁二醇
	新疆天业
	品级:优等品 [image: image1.png]



	出厂价
	11200元/吨
	2017-09-20

	1,4-丁二醇
	陕西融和
	品级:优等品 [image: image2.png]



	出厂价
	10900元/吨
	2017-09-20

	1,4-丁二醇
	新疆蓝山屯河
	品级:优等品 [image: image3.png]



	出厂价
	12200元/吨
	2017-09-20

	1,4-丁二醇
	陕西陕化
	品级:优等品 [image: image4.png]



	出厂价
	11000元/吨
	2017-09-20

	1,4-丁二醇
	三维华邦集团
	品级:优等品 [image: image5.png]



	出厂价
	10700元/吨
	2017-09-20

	1,4-丁二醇
	新疆美克
	品级:优等品 [image: image6.png]



	出厂价
	11200元/吨
	2017-09-20

	1,4-丁二醇
	湄洲湾
	品级:优等品 [image: image7.png]



	出厂价
	11500元/吨
	2017-09-20

	1,4-丁二醇
	开祥化工
	品级:优等品 [image: image8.png]



	出厂价
	10800元/吨
	2017-09-20

	1,4-丁二醇
	南通润丰石油
	品级:优等品 [image: image9.png]



	市场价
	11900元/吨
	2017-09-20

	1,4-丁二醇
	诺鑫化工
	质量分数≥（%）:99.5%
	经销价
	10800元/吨
	2017-09-20


乙二醇近期市场价格
	报价机构
	报价类型
	报价
	规格
	发布时间

	钧源化工
	经销价
	7500元/吨
	产品等级:优等品 [image: image10.png]



	2017-09-20

	独山子
	出厂价
	7800元/吨
	产品等级:优等品 [image: image11.png]



	2017-09-20

	燕山石化
	出厂价
	7800元/吨
	产品等级:优等品 [image: image12.png]



	2017-09-20

	天津石化
	出厂价
	7800元/吨
	产品等级:优等品 [image: image13.png]



	2017-09-20

	天津大兴
	经销价
	7500元/吨
	产品等级:优等品 [image: image14.png]



	2017-09-20

	吉林石化
	出厂价
	7500元/吨
	产品等级:优等品 [image: image15.png]



	2017-09-20

	抚顺石化
	出厂价
	7500元/吨
	产品等级:优等品 [image: image16.png]



	2017-09-20

	南通润丰
	经销价
	8400元/吨
	含量,w/%:≥99.9%
	2017-09-20

	善德国际贸易
	经销价
	7500元/吨
	含量,w/%:≥99.8%
	2017-09-20
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