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近日电石市场分析

一.PVC市场：近日国内PVC市场开始趋于稳定，市场成交略显疲态，观望心态开始弥漫。近日国内PVC市场开始出现松动现象，主要体现在高端价位出货受阻，其实PVC市场主流价格仍旧维持在前期，华东地区在6600-6650元/吨自提，华南地区在6650-6700元/吨自提，华北主要是河北价格在6500-6550元/吨自提。毕竟国内PVC市场资源不多，贸易商心态尚可，氯碱企业也表现得气定神闲，市场人士观望心态居多。

二.电石装置普查：近日普查宁夏地区电石装置开工情况：1.供需情况变化：①.供应增多方面金海永和泰于本月4日增开一台电石炉；②电石消费方面；宁夏英力特三天前开始终止采购电石，主要是该公司PVC装置由于天气过热原因小幅降低开工负荷，前期日需采购100吨；③宁夏亿唐隆冶金由于资金问题在17年4月份停车；2.电石开工情况：①.平罗县精细化工基地：金海永和泰目前开车5台电石炉；金海峰晟煤化工开4台；②平罗县太沙工业园区：宁夏大地冶金开10台；宁夏凌云化工开2台；宁夏兴平冶金开1台，后期准备轮修；宝马化工铸造目前没有电石装置开车；平罗平川化工开工情况不详；③惠农区：宁夏鹏盛化工开2台；宁夏锦华化工老3台；宁夏三友化工开1台；宁夏英力特开7台全部自用；宁夏煜林化工目前开2台；④吴忠地区目前仅吴忠同盛化工开车两台电石炉，而吴忠常信化工在2017年元月份停车；⑤银川地区：宝塔石化集团在2015年6月和9月停车后一直没有开车；长城能源化工情况不详，该公司电石货源基本自用。

三.电石市场分析：国内电石市场仍旧存在零星上涨；今日德州实华送到价格上涨30元/吨290至2920元/吨，黑龙江昊华上涨30元/吨290至3100元/吨，山西榆社计划明日上涨50元/吨至2580两票自提。目前宁夏石嘴山地区，内蒙乌海地区电石主流出厂价格已经达到2500元/吨左右，电石出厂价格重心已经上移。目前国内电石市场资源整体稍紧，只是华北地区电石用量大的氯碱企业到货尚可，这主要与内蒙乌盟地区电石供应充沛有关。国内电石市场存在继续上涨空间，只是上涨幅度存在争议：一方面是考虑到PVC市场的高位盘旋，同时考虑到烧碱的高利润，氯碱企业PVC装置将保持高负荷运转；另一方面，电石产量增加并非立杆见影，新点火的电石产量投放市场需要时间，而且北方天气高温多雨，运转中的电石炉产量增加存在困难。

PVC2017年上半年震荡前行

　　2017年上半年国内PVC市场走势较为波折。年初PVC价格出现一波反弹行情，这波反弹一方面是对去年11月下旬到12月底PVC价格暴跌的一个修正，另一方面是受年底备货潮支撑。华东PVC市场5型均价有1月初的6200元/吨涨至2月中旬的6670元/吨。春节刚过在供需基本面未有改善的情况下，PVC价格再度上涨，这波上涨的主要动力是期货市场上涨，但是今年以来，宏观面表现不佳，对大宗商品走势略偏空，所以从2月中旬开始，期货下跌，PVC现货价格也震荡下行，价格理性回归，到4月中旬华东PVC市场5型均价在5540元/吨，创下2016年7月以来的新低。

　　一方面是检修季节下PVC检修企业较为集中，供应量下降；另一方面刚需稳定PVC社会库存下降明显，PVC价格得到支撑，4月下旬开始PVC市场进入震荡上行的态势。5月底华东PVC市场5型价格突破6100元/吨，但受期货大跌影响，6月初PVC价格再度回落，6月中旬价格跌破5900元/吨。横盘整理之后，需求稳定，加之5月检修影响，PVC企业没有积累库存，低价出货较好，西北企业预售较快，华东及华南市场库存不断下降。安全检查及环保影响，市场多利好，PVC期货再度发力拉涨，自6月中旬PVC价格反弹走高。到月底华东PVC市场5型价格上涨至6350元/吨，较年内低点上涨710元/吨，涨幅达12.82%。

一、上半年PVC供应情况

　　2017年上半年我国PVC产能增加有限，上半年合计新增35万吨，总产能达到2324万吨。而2017年上半年PVC整体盈利水平较好，导致企业上半年平均开工率高于去年同期。2017年上半年行业平均开工率达到74.54%，同比提升3.16%；2017年1-5月份产量达到768.1万吨，同比增加6.8%。

2017年上半年PVC企业盈利情况好于去年。2017年上半年的多数时间原料电石价格弱势下行，行情较为低迷，而PVC价格年初开始上涨明显。原料价格跌、PVC价格涨导致PVC企业盈利明显改善，一季度，主产区内蒙、新疆PVC盈利可观，据估算最高盈利逼近900元/吨；山东外购电石的PVC企业也仅在1月份处于亏损状态，随PVC价格的持续上涨，很快实现盈利。因一季度PVC价格上涨过快，需求恢复缓慢，供应压力较大，PVC价格3月下旬开始回落，而原料电石已经处于较低水平，价格持续稳定，随PVC价格的持续下探，4月中旬开始山东企业进入亏损状态，最高亏损超过300元/吨。主产区内蒙、新疆地区的PVC企业成本优势仍比较明显，仅仅在4月中旬出现短暂的无利可图的情况，很快便伴随着PVC价格的反弹回归盈利状态。

　　尽管2017年一季度我国PVC价格处于震荡上行的走势，但主要仓库库存却维持高位。这主要是因为2016年四季度及2017年一季度PVC企业开工稳定、供应充裕，而受春节长假影响，需求恢复缓慢导致。进入二季度，一方面是需求基本恢复至正常水平，较一季度增加明显，另外是5月份PVC集中检修的到来，供应下降，PVC进入去库存的过程，且库存下降明显。据卓创了解，到6月底国内PVC企业库存普遍较低，多数PVC生产企业均有预售，处于负库存状态，华东、华南主要仓库库存基本回落至去年同期水平。

二、上半年PVC需求情况

　　上半年国内PVC市场出口形势表现较好，据海关数据统计，1-5月份PVC出口量52.28万吨，同比增加11.37%。尤其是一季度，国内PVC市场价格持续回落，而国际市场货源紧缺，国际价格不断攀升，国内PVC出口套利机会较大，尤其是3月份出口量达到16.8万吨，创历史单月出口量最高水平。二季度出口相对平稳，随着6月份国内PVC价格的大涨，而国际PVC价格波动有限影响，国内PVC价格出口优势消失，出口量也开始逐步下降。

三、下半年PVC行情预测

原料电石方面：下半年电石市场仍存在较大的不确定性，主要体现在政策、重要事件、上下游检修等多个方面，供需变化仍将是影响市场变化的最大因素。预计三季度电石价格在环保、安全、内蒙古的重要事件等因素影响下，价格重心将会得到支撑，但考虑仍有PVC企业检修，需求表现不稳定，所以价格也难再有大幅的上行，整体市场将窄幅震荡为主。四季度预计前跌后涨，主要考虑下游的例行检修状况。总的来说，预计下半年电石价格重心高于上半年，但高低价差仍不会太大。

PVC供应方面：上半年陆续消化及适应去年四季度以来超过100万吨的新增产能，华东及华南市场库存及企业厂区库存企业也下降到一个偏低水平。下半年集中检修的企业将明显少于上半年，PVC企业整体开工率还将维持高位，产量也将居高不下。而下半年计划新增的产能有宁夏金昱元20万吨、甘肃金川30万吨、山西瑞恒20万吨等企业将陆续投产，但是新增产能完全释放需要一定的过程。

PVC需求方面：上半年房地产市场虽然调控不断加码，一线城市价格得到有力控制，但二三线城市价格却继续大涨，1-5月份新屋开工面积65178.73万平方米，同比增长9.5%，PVC建筑中用途主要是管材和型材，制品的需求量相对新屋开工面积有6-12个月的滞后性，从上述数据来看，预计下半年PVC制品需求量还将维持稳定增长。

环保方面：从去年以来，环保督查力度一轮比一轮严格，下半年7-10月份国务院安全生产委员会将再度在全国范围内展开安全生产大检查。另外内蒙70周年庆典将于8月上旬举行。内蒙地区电石、氯碱以及危化品运输等问题后期管控将愈加严格。所以后期安全生产方面对供应及需求的影响仍需进一步关注。

综合来看，下半年PVC市场供应量仍将维持高位，但较上半年增加有限。需求也将维持平稳增加，供需基本面还将相对平衡。原料电石有继续小幅走高的趋势，环保方面也存在一定的变化，化工品多头氛围短期不会明显变化。所以预计下半年PVC价格有再度上探的趋势。

中泰化学上调半年报业绩最高至12.8亿

    中泰化学13日晚间发布业绩修正预告，向上修正后，公司预计上半年盈利12.3亿至12.8亿。同比增长351.81%至370.17%。

　　公司在一季报中对2017年1-6月经营业绩的预计为：2017年1-6月归属于上市公司股东的净利润变动幅度278.34% 至351.81% ，归属于上市公司股东的净利润为10.3亿元至12.3亿元。

　　而自2017年6月，公司主营产品PVC、烧碱市场价格有所上涨，使得归属于上市公司股东净利润同向上升。

　　回溯公司2016年年度报告，2017年中泰化学经营工作目标是生产聚氯乙烯树脂171万吨（含糊树脂3万吨），烧碱118万吨，电石210万吨，发电123.34亿度，粘胶纤维36.5万吨，纱线23.2万吨。实现营业收入265.32亿元，利润总额26.43亿元，净利润22.27亿元（其中归属于母公司净利润21.41亿元）。

天业集团无汞测试装置拉开扩能序幕

7月6日上午，随着2号转化器成功吊装就位，天业集团无汞催化剂工业化测试装置正式拉开扩产扩能序幕。
    2号转化器是乙炔氢氯化无汞催化合成氯乙烯的重要反应设备。随着2号转化器吊装就位，升级改造和调试工作完成以后将正式投入无汞催化剂的测试运行，届时工业化测试装置的总产能将增加一倍，由原有4000t/a增扩到8000t/a。根据天业集团无汞催化研发与应用项目规划，后期将继续增加无汞工业化测试合成转化器产能，最终要达到10000t/a以上，以配合目前集团正在承担的国家重点研发计划项目的顺利实施。

山西七大煤企2016年全部亏损 负债总额逾1.2万亿

山西焦煤集团在官网发布了集团公司2016年度财务等重大信息，至此，山西省七大煤炭集团全部公布了2016年财务信息。 

在煤炭行情回暖的2016年，山西七大煤企全部净利润亏损。统计显示，2016年，山西七大煤企合计实现营业收入9365.04亿元，净利润亏损34.6亿元，相较于2015年的55.85亿亏损，减亏逾20亿元。 

其中，营业收入最高的为同煤集团，超过1702亿元，但其净利润亏损额也最高，为9.93亿元。截至2016年底，七大煤企总资产为15252.46亿元，同比增长5.41%;负债总额为12601.88亿元，同比增加6.03%;负债率不降反增，由2015年的82.14%增加到2016年的82.6%。相比之下，2016年山西全省GDP为12928.34亿元。 

山西七大煤企近日也公布了2017年第一季度财务信息，仅阳煤集团和晋煤集团净利润扭亏，其中阳煤集团净利润651万元，其他五大煤企亏损，共计亏损逾5亿。

日本将大力出口可再生能源生产技术

据日本共同社报道，日本政府已基本决定正式开始出口能抑制二氧化碳(CO2)排放的可再生能源生产技术。报道称，日本政府认为包括发达国家和发展中国家在内的全球变暖对策框架《巴黎协定》生效后，对于该技术的需求将会增加。根据设想，日本将向印度和东南亚等出口地热、太阳能发电以及未来将在福岛县推进的氢能源技术。 

据悉，日本经济产业省和外务省等相关省厅着手协调制定计划，加紧汇总具体措施。能否打消发展中国家一直以来对高昂费用的担忧将成为课题。此外，通过经济层面进一步加强与各国的关系可能也是日本政府的目的之一。 

报道还称，以上措施是安倍政府提出的基建出口等经济增长战略的一环。根据国际能源署(IEA)汇总的报告，对于从自然界中开采的石油、煤炭和核能等一次能源的需求和未来预测中，经济持续增长的印度和东南亚国家对可再生能源估计会有很大的需求。日本政府正在推进“福岛新能源社会构想”，计划在福岛县生产对环境负担较小的氢能源。力争2020年前启用世界上最大级别的氢制造装置并计划推向海外。

内蒙古煤化工知多少

1.
内蒙古伊泰集团——是我国最早建成投产间接液化煤制油的民营企业，首个煤制油工厂已连续运转七年。

2.
内蒙古庆华集团——50万吨煤焦油轻质化项目、10万吨甲醇制芳烃项目、20万吨焦炉煤气合成甲醇项目。

3.
内蒙古正能化工集团——360万吨块状半焦项目、50万吨煤焦油深加工项目、16亿立方提质煤气制2.4亿立方液化天然气（LNG）项目，三期投资120亿元，计划从2014年10月份开工至2018年10月建成投产，建设项目有：2×350MW超临界CFB发电项目、配套720万吨粉煤固体热载体快速干馏项目、50万吨煤焦油深加工项目、220万吨半焦末制合成气项目、120万吨合成气制甲醇项目、2×50万吨甲醇制芳烃项目、10万吨粗苯及轻油回收精制项目和75万吨尿素项目。

4.
内蒙古博大实地化学有限公司——30亿立方米/年煤制天然气、年产100万吨合成氨、100万吨尿素、120万吨联碱项目。

5.
内蒙古北控京泰能源发展有限公司——40亿Nm3/年煤制天然气项目   

6、神华鄂尔多斯煤制油分公司——是目前世界上居领先地位的现代化大型煤炭直接液化工业化生产企业，目前拥有的煤直接液化生产线是全世界第一套商业化运行生产线。新项目有35万吨/年煤液化油渣萃取项目，总投资33146.17万元。
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