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电石市场供需失衡 价格继续下跌

1. 近期价格走势

整体市场描述：上周五至今电石采购价继续下调100元/吨，个别再高点降幅也有。受采购价下调拖累，各地电石出厂新低价屡出，部分企业预付款出厂价降至2300元/吨。电石价格继续跌跌不休，主要仍有供应量过剩，各地下游压车现象严重，过剩货源消化缓慢，所以降价控制到货，调整电石供应量。随着出厂低价陆续出现，电石企业亏损现象增多，有企业有月底停车避险计划，具体还需继续关注。上周中期西北华北多地降雪影响运输，但上周后期逐渐恢复。

电石出厂方面：上周电石企业积极出货为主，但因运输不稳定，部分企业库存压力大，降价促销现象屡现。随着低价屡出，电石企业亏损增多。各地电石出厂价：内蒙古乌海、鄂尔多斯地区电石主流出厂价2300-2450元/吨；内蒙乌盟地区一级品2550-2600元/吨，成交再低价也有；宁夏石嘴山地区电石出厂报价2350-2450元/吨，但再低价也有；中卫地区报价2450-2500元/吨，成交灵活；陕西地区出厂2400-2480元/吨；甘肃地区2500-2600元/吨，部分再低也有。

电石市场方面：上周PVC企业电石待卸车仍多，消化速度较慢，过剩现象仍继续，促使了电石采购价的不断下调。目前各地电石到家价格为：山东优级品主流接收价2870-2950元/吨；天津大沽化295L/KG接收价2830元/吨；河北唐山三友300L/KG接收价2860元/吨，河北盛华290L/KG接收价2720元/吨；河南宇航290L/KG送到价2880元/吨；联创内蒙货源到家价格2810元/吨；山西榆社290L/KG自提价2480元/吨；一票制沈化295L/KG接收价2985元/吨（含外运费100元/吨的上涨）；陕西北元内蒙、宁夏货源到家价格2450元/吨，当地货源送到价2410-2450元/吨。

2 上下游市场简述

2.1 上游市场

2.1.1 煤炭

上周国内动力煤市场企稳回暖。受产地煤矿开工率缓慢的影响，节后北方港口库存持续回落，截至2月23日，秦皇岛港口库存440万吨。而随着下游用煤企业开工率逐步回升，电厂日耗量较春节期间相比持续位于高位运行，煤炭需求量一定程度上得到提升，北方港口动力煤现货资源紧张，助推了煤价的小幅上涨。目前秦皇岛港口热量5500大卡的动力煤主流贸易商报价在595-605元/吨，热量5000大卡的报价在535-545元/吨，较前期上涨15元/吨左右。受港口动力煤市场探涨因素的影响，近期陕西、内蒙古地区煤市也回调。有矿方表示近期有较多下游用户都去产地采购，矿上拉煤车辆较多，而部分炮采煤矿要等两会结束之后才恢复生产，加之近期北方多地迎来降雪，导致煤炭公路运输受阻，短期内的煤炭供应紧张支撑煤价上涨。“两会”召开在即，多数在产煤矿出于安全考虑，生产量都比较谨慎，短期之内煤炭供应量仍有限，而3月中旬之前下游刚性需求还在，预计在此期间动力煤市场仍然看涨。 

2.1.2 兰炭白灰

电石原料价格高位依旧，陕西大、中料含税商谈750-780元/吨，部分高价有780-790元/吨含税出货，商家多根据自身库存及资金情况，灵活调整出货。白灰到厂价格暂时稳定，山西白灰到内蒙等地到厂价多在含税400元/吨左右，乌海白灰到陕西在350-380元/吨，到乌海周边在280-300元/吨。

2.2 下游PVC方面

因下游需求恢复缓慢，另外受环保督察影响，局部下游开工受限，导致PVC社会库存有增无减，业者信心受挫，上周PVC期货持续大跌，现货价格也跟随下行,贸易商积极低价抛货，跌势较为明显。截至周四，国内电石法SG-5均价6426元/吨，较上周跌228元/吨，跌幅3.43%。国内乙烯法1000型均价7025元/吨，较上周跌93元/吨，跌幅1.31%。

3 后市展望

目前电石市场供需仍失衡，导致价格跌跌不休。下周情况来看，一方面，因电石出厂价低，企业亏损，25号后会陆续有电石炉停车或是降负荷，但是产量降低真正体现到市场还需起码一周时间；一方面，下游需求较为稳定，但目前电石待卸车数量较多，过剩货源的消化还需较长时间；一方面，PVC价格走低，对电石基本无支撑。所以综合来说，目前影响电石市场的仍主要是供需方面，若月底电石停炉较多，则市场将会较为谨慎，价格将低位盘整；但若停炉数量不多，下游到货仍持续增加，则价格就会有继续走低可能性。

近期PVC重新跌回原位分析
 从2月15日开始，PVC市场进入了回落整理的行情，这波回调也碰巧是京津冀环保督查的开始，近日环保督查对PVC市场形成了一定的利空，对PVC价格下跌起到了一定的影响，但价格回落的主要原因还是因为库存消化缓慢，市场需要一个消化库存的过程，但是这波行情的跌幅也有超出市场人士的普通预期，据卓创了解，截至2月24日，普通5型电石料，华东地区主流6350-6450元/吨，较2月15日价格下跌270元/吨，较春节前夕持平，华南地区主流6400-6450元/吨，较2月15日价格下跌330元/吨，较春节前夕持平。

目前PVC市场价格已经重新把节后第一周的涨幅全部吐回，距离一月初的最低点也只有150-200元/吨的价差。对于目前这个价位，市场人士看法开始出现一定的分歧，期货市场多空争夺也异常激烈，估计下周市场将十分关键。下面我们就影响当前PVC市场走势的因素分析一下。

1. 库存情况，当前华东及华南PVC市场社会库存量依然处于高位，据了解华东及华南市场社会库存在40万吨左右，较去年同期高18%上下，但是每年3月份左右PVC社会库存均处于高位，3-4月份以后社会库存将逐步下降，所以这方面因素对商家心态影响一般。企业库存方面，目前内蒙等地部分大型企业预售订单仍未发完，部分企业预售订单将发到3月上中旬，但没有预售订单的中小企业库存压力已经非常大，所以目前不同企业销售策略不一，新单成交情况均不佳。而下游厂家方面，华东及华南市场开工率60%-70%、华北40%、山东70%。多数下游企业目前还有1-2周的原料库存，少数企业库存量更高，预计下周库存量偏少的企业将必须入市采购。

    2. 环保情况，从2月份15日开始，环保部开始对京津冀地区进行一个月的环保督查，随着督察组的入住，目前听闻雄县、文安、正定等地的PVC制品企业陆续出现被迫停车现象，对PVC下游企业整体需求量确实有一定的影响。

    3. 出口情况，本周电石料PVC出口美金报盘多持稳观望为主，多数出口厂商报890-900美元/吨（FOB中国主港），还盘及成交较上周有所减少，还盘价格在870美元/吨（FOB中国主港）。新疆地区出口量较大，山东地区部分厂家出口也有所好转。目前电石法PVC出口价跟国内内销价格基本持平，部分企业出口价已经高于内销价。而印度东南亚地区需求还将持续好转，印度市场最旺季节在4-5月份，所以预计后期我国PVC出口市场还将继续好转。

    4. 电石情况，目前电石市场供需仍失衡，导致价格跌跌不休。下周情况来看，一方面，因电石出厂价低，企业亏损，25号后会陆续有电石炉停车或是降负荷，但是产量降低真正体现到市场还需起码一周时间；另一方面，下游需求较为稳定，但目前电石待卸车数量较多，过剩货源的消化还需较长时间；第三方面，PVC价格走低，对电石基本无支撑。所以综合来说，目前影响电石市场的仍主要是供需方面，若月底电石停炉较多，则市场将会较为谨慎，价格将低位盘整；但若停炉数量不多，下游到货仍持续增加，则价格就会有继续走低可能性。

    5. PVC期货，大商所PVC主力合约从2月13日转入跌势以来，价格便一路回落，截至2月24日最低点跌至6280元/吨，随后价格小幅反弹，多空双方在6400元/吨上下争夺激烈，同时资金大量离场。一方面说明不太看好下跌空间，另一方面市场分歧较大或延续大区间的震荡。

    综上可见，当前PVC价格已经跌回至敏感价位，部分中下游商家有抄底意向，但无论是供需基本面还是期货来看，当前市场利好还并不集中，现货参与者观望情绪也较为浓厚，所以PVC底部虽已不远，但下周大概率还是震荡行情。

近期煤化工项目动态

1、毕节煤制聚烯烃项目开建

近日，总投资约167.7亿元的中石化织金60万吨/年煤制聚烯烃项目获国家环保部批复，标志着贵州毕节市以大项目建设为引领的工业强市战略进一步深入推进。

中石化织金煤制聚烯烃项目是2010年10月贵州省人民政府与中石化签署的《战略合作框架协议书》拟建的重大项目之一，项目总投资约167.7亿元。于2013年2月获国家发改委同意开展前期工作的批复，2015年6月国家发改委行文批准将该项目作为全国9个烯烃产业示范项目之一，2012年国发2号文和2013年国办函35号文均将该项目列为支持毕节发展的重大产业项目。近日，该项目获得国家环保部的环评批复，标志着该项目进入实质性建设阶段。

该项目全面建成投产后，将实现年产值约100亿元，创年税收15亿元以上，辐射带动就业3万人，带动脱贫8.3万人。对于毕节践行“两新”使命，打赢“113脱贫攻坚战”、如期实现脱贫摘帽，“深化三大主题、建设四个高地，打造毕节试验区改革发展升级版”具有重要的示范意义和引领作用，对于加快毕节优势资源的深度开发，推动产业结构的调整升级起到积极的推进作用。

2、甘肃2×80万吨煤制烯烃项目最新进展

2月20日，玉门市与中汇洋集团有限公司就2×80万吨煤制烯烃项目举行论证会。市委副书记、市长何正军，副市长仲应兵，中汇洋集团有限公司董事长王潮及相关专家参加论证会。会上，何正军就中汇洋集团公司在我市投资建设煤制烯烃项目相关事宜进行了答复，并对项目变更表示支持。他说，该项目在我市投资建设意义重大，希望各位专家从企业和我市长远发展考虑，充分结合具体实际，认真开展论证，全力推动项目在我市落地建设。

3、新一代煤制乙二醇工业试验项目开工

从中科院福建物构所获悉，2月19日，新一代煤制乙二醇工业试验项目开工仪式在贵州省兴仁县召开。

福建物构所承担的二代煤制乙二醇技术研发是中科院“低阶煤清洁高效梯级利用关键技术与示范”战略性先导科技专项(A类)的重要任务之一，“十二五”期间入选了中科院百项优秀成果。新一代煤制乙二醇技术降低了催化剂中贵金属的负载量，在提高催化效率的同时降低了成本，其产业化可缓解乙二醇原材料的进口依赖，对我国聚酯等产业的发展具有特别重大的意义。

4、山西180万吨煤制油项目目标7月底投料开车

2月20日，潞安集团召开高硫煤清洁利用油化电热一体化示范项目协调推进工作会。总结项目阶段性进展、进一步明确目标任务，重点协调解决项目建设过程中存在的问题和困难，全力确保项目今年7月底投料开车成功。

截止目前，项目的征地、安全生产预评价、安全设计审查、消防设计审查、职业卫生设计审查和自备电厂的设计批复等相关手续正在积极办理；项目主体工程总进度完成98.2%，其他的17项工程也正在积极往前推进；试车方面重点还是公用工程和主装置系统的管道吹扫，预计到6月份全部吹扫合格。

潞安高硫煤清洁利用油化电热一体化示范项目一期建设100万吨/年铁基浆态床费托合成及油品加工工业示范装置，建设规模：年产100万吨油品和化学品、108兆瓦自备余热发电机组，主要建设内容：煤气化装置、净化装置、费托合成装置、油品加工装置、余热发电装置及配套公用工程；二期建设80万吨/年钴基费托蜡加工工业示范装置。

5、湖北宜化煤气化节能技术升级改造项目开工

2月14日，湖北宜昌市“重大项目开工月”活动在猇亭区海航通航产业园启动。首批10个重大项目集中开工，总投资57.6亿元，2017年计划投资27.6亿元。其中湖北宜化煤气化节能技术升级改造项目，总投资17.8亿元，2017年计划投资8亿元，项目建设周期22个月，计划2018年12月建成。据悉，该项目拟对现有55万吨合成氨和60万吨尿素装置进行升级改造，分两期实施，新增煤气化炉、变换炉、氨合成塔及废热锅炉等主要设备。其中，煤气化装置采用多喷嘴对置式水煤浆气化技术。 项目建成投产后，吨氨综合电耗可降低约400度，吨氨成本下降约500元。同时，污染物排放总量大幅减少。
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