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上周国内电石市场行情评述

春节过后国内电石市场存在大面积走低，尤其临近周末愈演愈烈大有燎原之势，目前仅河南地区及四川地区电石市场保持暂时性的稳定，前者是自身经营问题而导致的电石货源并不宽松，后者绝大多数电石货源为子公司提供，西北内蒙外购量少只能节奏稍慢的跟随市场变化。上周电石市场大事件稍多：1.用量庞大的三大氯碱企业：山东德州地区，陕西神木地区及陕西米脂地区电石货源稍多，于本周中期率先引领电石价格走低20-30元/吨；2.天津化工于上周四停止电石采购，天津地区东北地区电石价格应声下调50元/吨，不绝于耳的搬迁消息终于落下帷幕，影响了乌盟地区电石货源流向，造成该地区电石出货恐慌。3.运距稍远的安徽地区，湖南地区，湖北地区电石货源稍多，价格下调也稍大在30-100元/吨。上述三个地区前期均在春节前积累了稍多的电石库存，春节过后，货源过多的问题显现出来，下调节奏及幅度均稍大。

目前国内电石市场表现混乱表现在：1.PVC及电石这对难兄难弟目前没有同步发展，即PVC市场价格全面上涨幅度稍大而电石价格全面走低涉及面稍广。2.电价消息混乱，据说内蒙地区电价下调已经执行，而陕西地区消息混乱，甘肃地区及宁夏地区虽然电价下调但有取消电价补贴的消息。3.国家对两高一资的电石行业的未来支持令人担忧，日益严厉的环保政策有可能削减未来电石总产能。4.电石出厂价格混乱，听闻宁夏石嘴山地区有2100元/吨的高端出厂价格，低端在2030元/吨，而内蒙乌海地区，鄂尔多斯低端有低于2000元/吨的出厂价格，而高端价格才2050元/吨。

电石厂家方面：内蒙古乌海地区主流出厂价格在2000-2050元/吨，内蒙古乌盟地区电石主流出厂价格在2050-2150元/吨，宁夏中卫地区电石主流出厂价格在2100-2150元/吨，鄂尔多斯地区电石主流出厂价格在2000-2050元/吨，宁夏石嘴山地区主流出厂价格在2000-2100元/吨，陕西地区电石主流出厂价格在2000-2100元/吨，甘肃地区主流出厂价格在2100-2170元/吨。

氯碱企业方面：天津大沽化295送到价格在2250元/吨；唐山三友300送到价格在2320元/吨；河南宇航290送到价格在2440元/吨；德州实华290送到价格在2360元/吨；济宁金威煤电295送到价格在2520元/吨；湖北宜化290周边货源送到价格在2560元/吨；方大锦化295送到价格在2305元/吨；陕西北元290神木货源送到价格在2000元/吨，府谷货源在2040元/吨，内蒙及宁夏货源在2070元/吨；山西榆社化工290两票自提价格在2070元/吨；安徽地区电石主流送到价格在2500-2530元/吨；四川地区周边主流送到价格在2450-2650元/吨，西北货源主流送到价格在2650元/吨左右。

上周电石市场影响因素分析

1、内电石市场资源整体表现过多是目前电石价格普遍走低的根本原因，而且短期内不能改变。电石货源过多是不争议的事实，但也仅能用稍显过剩形容，并没有出现严重失衡。首先，德州地区及陕西地区压车数量确实稍多达到需要小幅降价控制到货的程度；其次，天津唐山及东北地区电石货源过剩情况有限，天津化工的即将停车搬迁的问题加重了电石市场的过剩情况；再次，湖北地区，湖南地区，安徽地区电石货源虽然过多，但仅是相对于电石用量比较而言；最后，河南地区电石货源并不多，甚至应该用货源稍显紧张形容。我们推测，如果三月国内PVC市场出现继续上涨将导致PVC开工率的提高，目前的电石货源其实是不能满足下游需求。

2.电石主产区电价下调为氯碱企业下调电石价格提供了有力借口。其实我们获得的电价下调消息稍显混乱：一方面国家对高耗能产业的不支持，部分地区计划取消前期的电价补贴，使得前期的电价下调名存实亡；另一方面各地区执行程度说法不一，发改委电价下调的政策早已在2015年年末发出，但我们仅能确认内蒙地区已经执行并获得实惠；再一方面即使同一地区电价执行情况也不相同，这里面有直购电问题，循环经济讲究，110KV补贴说法等等，这还没有考虑到拥有自备电厂廉价的煤炭发电成本。

3.本次国内PVC市场价格上涨并没有有效带动电石市场行情回暖。本次国内PVC市场价格上涨是由于春节前大型贸易商提前囤货引起，不是下游需求增加造成，所以国内PVC整体开工情况并没有得到改善，甚至节日期间停车的电石下游仍旧在停车，所以电石需求没有得到有效增加。令人担忧的是截止至上周末，国内PVC市场继续上行受阻，高端价位开始小幅回落，市场人士开始对短期国内PVC市场持谨慎观望态度。未来三月份国内PVC市场的走势将决定未来电石市场的走向。

4.其他因素对电石市场的影响。A.汽车运输通畅保障了电石货源的有效送到。即使运距稍远的氯碱企业下调价格也有恃无恐，毕竟上周已经进入八九，即使出现不好天气也难以有效影响汽车运输。B.历年惯例，石灰氮厂，小乙炔厂等春节后生产恢复稍慢，减少了少许电石需求。C.元旦前夕电价下调的消息刺激了部分电石厂家的开车，包括内蒙古沙圪堵地区及内蒙薛家湾地区，后者开车增多而后者我们只知道增加一家沙圪堵祥和化工。

上周国内电石市场行情及后市分析

供过于求的电石市场格局短期内不好改变，而深受供关系影响的电石市场短期内难以回暖，这也是业内人士的共识。但考虑到电石市场资源过剩情况并不严重，PVC负荷提升后将很快消耗多余的市场资源；考虑到没有自备电厂的电石厂家生产经营已经达到崩溃的临界点，少部分电石厂家不堪亏损而停车将导致长线电石货源供应的紧张；考虑到进入3月后PVC市场旺季的来临，我们呼吁氯碱企业电石价格下调速度放缓，最好能维稳电石市场，以保障长线电石货源的稳定供应，目前下压的30-50元/吨将意味着将来上涨150-200也难以刺激电石厂家重新开车。当然拥有大产能的商品电石厂家希望电石价格下调的越多越好，这样才能在未来电石价格进入上行通道后获益。
上周国际PVC市场价格表

	地区
	2016年2月26日
	2016年2月22日
	调整幅度
	单位

	亚洲
	CFR中国
	749-751
	724-726
	25
	美元/吨

	
	CFR东南亚
	744-746
	724-726
	20
	美元/吨

	
	CFR印度
	803-805
	769-771
	34
	美元/吨

	美国
	FAS休斯顿
	640-650
	610-620
	30
	美元/吨

	
	美国国内铁路交货
	49.00-51.00
	49.00-51.00
	0
	美分/磅

	欧洲
	德国
	835-840
	835-840
	0
	欧元/吨

	
	荷兰
	835-840
	835-840
	0
	欧元/吨

	
	意大利
	835-840
	835-840
	0
	欧元/吨

	
	法国
	835-840
	835-840
	0
	欧元/吨

	
	英国
	646-650
	644-648
	2
	英镑/吨

	
	西班牙
	835-840
	835-840
	0
	欧元/吨

	
	FD西北欧现货价
	758-762
	758-762
	0
	欧元/吨

	
	FD西北欧合同价
	922-926
	930-934
	8
	美元/吨

	
	FOB西北欧
	771-775
	777-781
	6
	美元/吨

	
	CFR俄罗斯圣彼得堡
	596-600
	589-593
	7
	欧元/吨

	
	CFR土耳其伊斯坦布尔
	698-702
	696-700
	2
	美元/吨


上周国内电石法PVC市场价格表
	地区
	西南
	华南
	东北
	西北
	华北
	华中
	华东

	2016-2-26
	4850-4950
	5250-5300
	4850-4900
	4750-4800
	4800-4900
	4800-4850
	5150-5250

	2016-2-25
	4850-4950
	5250-5300
	4850-4900
	4750-4800
	4800-4900
	4800-4850
	5150-5250

	2016-2-24
	4850-4950
	5250-5300
	4850-4900
	4750-4800
	4800-4900
	4800-4850
	5150-5250

	2016-2-23
	4850-4950
	5200-5300
	4850-4900
	4700-4800
	4800-4900
	4800-4850
	5100-5250

	2016-2-22
	4850-4900
	5150-5250
	4750-4800
	4650-4700
	4700-4800
	4750-4850
	5150-5200

	2016-2-21
	4850-4900
	5150-5200
	4750-4800
	4650-4700
	4700-4800
	4750-4850
	5150-5200

	说明
	本地市场
	本地市场
	本地市场
	外发出厂
	本地市场
	本地市场
	本地市场


工信部四种方式化解产能严重过剩问题

中央经济工作会议将加快推动去产能列为今年五项任务之首。在上述发布会上，工信部强调，通过四种方式推进化解产能严重过剩问题：一是积极稳妥处置“僵尸企业”：二是推动低效产能退出；三是鼓励有条件的企业实行跨行业、跨地区兼并、重组；四是坚决停止以任何形式来审批产能严重过剩行业的新增产能项目。

多项电改文件将落地 万亿市场开启

近日获悉，按照“1+N”模式，继售电侧改革等六个配套文件下发后，目前《电力市场运营基本规则》《电力市场监管办法》《电力中长期交易基本规则》公开征求意见也已完成，《售电公司准入与退出管理办法》、《有序放开配电业务管理办法》等多个配套细则正在拟定中。

首个省级供给侧改革总体方案出炉

2月29日，广东省政府正式印发《广东省供给侧结构性改革总体方案(2016—2018年)》及《广东省供给侧结构性改革去产能行动计划(2016—2018年)》、《广东省供给侧结构性改革去库存行动计划(2016—2018年)》、《广东省供给侧结构性改革去杠杆行动计划(2016—2018年)》、《广东省供给侧结构性改革降成本行动计划(2016—2018年)》、《广东省供给侧结构性改革补短板行动计划(2016—2018年)》六份文件。

天津化工厂和天津大沽化工厂搬迁

继天津港“8•12”化工品大爆炸事故发生后，天津不再新批和新建化工企业，老的化工企业将逐渐搬迁至南港工业区，2016年将启动耗资290多亿元的两大化工厂搬离人口密集区的计划。

唐山三友扩产3.5万吨聚氯乙烯3万吨烧碱

中国二十二冶集团路桥公司中标唐山三友氯碱有限责任公司3.5万吨/年聚氯乙烯、3万吨/年烧碱技术改造工程项目桩基工程。项目位于河北唐山南堡经济开发区现唐山三友氯碱有限责任公司厂区内。建设规模为在原有40万吨/年聚氯乙烯、50万吨/年烧碱产能的基础上，通过技术改造，使产能提高至43.5万吨/年聚氯乙烯、53万吨/年烧碱，即扩产3.5万吨/年聚氯乙烯、3万吨/年烧碱。
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