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9月电石上下游市场行情回顾及10月市场预测
一、9月电石市场行情回顾

9月初之际，中国电石市场价格僵持依旧，个别灵活调整。宁夏中卫地区部分电石生产厂家成交价格阴跌，幅度50-70元/吨。主要因为该地区电石主要销往华中地区，当前湖南部分氯碱企业停车检修，受此牵制该地区电石企业出货难言顺畅，价格阴跌实属必然。山西个别地区电石采购价格上调，但并未对其他市场造成影响。据悉，此次价格调整主要因为现阶段电石货源供给量减少，电石到货紧张。中旬时期，国内电石市场价格稳字当头，交投中希望内建明显改观。电石开工方面，表现为不稳定。PVC企业到货情况不尽一致，部分地区电石到货紧张，氯碱企业采购积极；部分地区到货尚可，交投重心短期难见改观。本月月末，中国电石市场价格主流续稳，除天津地区个别电石接收价格上调50元/吨外，其余价格大都维持上周水平。pvc开工较前期相比有所下滑，目前获知济宁金威电石法企业36万吨PVC装置9月23日停车检修，检修一周。分析当前国内电石市场运行，我们认为尚无明显利好因素拉动市场回暖，预计国内电石市场多将保持现今颓势走完整个9月。

二、10月电石市场预测

我们认为2014年10月份国内电石市场运行并不值得期待，市场走势多将呈现供需博弈下的零星调整，但仍需考虑PVC厂家的实际承受能力。9月底国内电石市场价格主流续稳，个别零星上调，但并未带动市场走出长久以来的低迷，电石开工方面有所恢复，加之听闻PVC企业后期检修情况，电石厂家心态已回归平淡。当前电石企业出货较前期相比有所顺畅，氯碱企业到货普遍不如前期，供需博弈力度加大。分析当前国内电石市场运行，我们认为PVC市场行情难见回暖，是阻碍电石市场价格上行的关键因素。顾10月市场多将在僵持背景下，个别有所上调，但幅度多将考虑供需情况。

三、9月上游产品重点解析 

1、无烟煤

9月国内无烟煤市场主流以维稳为主，市场成交情况不佳。虽无烟煤市场进入传统旺季，现在市场上民用需求表现尚可，但毕竟占比较小，影响较大的下游化工市场行情仍无变化，观望的心态占据着主流，没有行情支撑，需求自然也就没有太明显变化。按以往市场推理，9月份是无烟煤市场的稳定期，10月份随着下游化工需求储煤的进行及民用块煤的提升，价格会大幅上调。但就今年市场来看，市场在冬季到来后下游企业或有一个短暂的冬储行情，在此阶段价格或将小幅上调。

2、焦炭

9月国内焦炭市场表现平稳，除个别地区小幅调整，各地市场价格变动不大，市场成交状况持续有所好转。但相比‘金九银十’的乐观预期，市场表现平平。后期预测：预计焦炭市场短期维稳运行，局部承压小幅波动。（1）利空：近期下游需求十分疲软，商家出货不畅。（2）利好：一是，十一节前钢厂采购表现积极，焦企出货顺畅，库存低位。二是，焦煤价格维稳，对焦炭市场有一定支撑作用。

3、电极糊

9月电极糊市场整体弱势持稳，电极糊企业稳价出货为主，市场交投气氛平淡。原材料价格依旧维持稳定，电极糊企业成本支撑暂稳。下游市场持续的低迷，对电极糊的采购量较少，本月电极糊企业仍是以老客户订单为主。我们预测：原材料价格整体波动不大，对电极糊的成本支撑尚在。另外，在面对下游需求如低迷的大环境下，部分小企业减产现象时而出现。目前，虽然下游电石企业开工率在逐渐恢复，但是开工不稳，短期内对电极糊的采购需求不大，短期内价格难以上扬。
四、9月下游产品重点解析 

1、聚氯乙烯

9月国内PVC市场市场价格虽然在中旬后期市场价格出现回调现象，但相对于8月份来讲，整体的价格仍旧呈现上扬的趋势，但从七大片区成交的市场价格来看，市场价格上扬幅度在30-80元/吨。但在主流消费区中西南地区上扬幅度非常小，甚至小于10元/吨。其主要原因在于，西南地区市场消费能力有限，川内企业装置开工负荷稳定，产销自成一体，相较其他地区相对闭塞。固价格的调整幅度不大。从生产商家方面来看，价格调整幅度在50-80元/吨。整体来看2014年的第二波上涨行情并入如意，首先从上涨幅度来看，低于100的上涨幅度较为惨淡，其他上涨很快遭遇回调。有次可以看出国内市场已经疲弱到一定阶段。

后市分析：国内PVC市场疲态尽显，年内第二次上涨行情惨淡收场，不仅上涨幅度不尽人意，就连上涨以及坚挺的时间都非常短暂，有次可见，国内市场在产能过剩的大背景下，已经毫无利润可言，并且产品的无差异性竞争使得低廉售价进入恶性循环时期。整体来看，国内市场终端仍有需求，但终端制品对采购较为清淡，贸易商方面亦是轻仓操作，随出随拿。未来短期之内市场价格已经在无涨势，预计短期市场或将以大稳小动为主。中长期市场仍会在目前的价格小幅的上下幅度，上下幅度的幅度在50元/吨。

2、BDO（1,4-丁二醇）

9月国内BDO 市场行情淡稳盘整运行心态偏空，供应面，本月我国大部分BDO厂家整体开工率为50%，同比上月下降3个百分点。由于新建产能投产预期未定，生产主力企业持续控货限产操作，对外散水小单出厂报价递进拉涨操作，市场内报盘受厂家出厂价带动积极跟涨，场内商谈重心逐渐上扬至较高位，然而由于终端消耗货量有限，下游PBT、THF、PTMEG、GBL市场行情疲软整理，在终端需求量未有提增下，下游定量采买操作为主。就整体而言，终端订单未有起色，而厂家继续控制

装置开工拉涨价格操作，存在市场内有价无货局面，预计国内BDO市场短期内仍将持续高位整理态势，市场商谈谨慎整理运行。

后市预测：供应方面，国内BDO市场行情高位整理运行，场内报盘多延续上周末价格持稳为主，部分贸易商手中囤货位不高，低价惜售操作，下游工厂因成本承压加大控制装置开工力度，下游PBT、THF市场需求面仍旧按需采购为主，终端订单未有起色，虽临近假期，但观察市场备货情况，此次十一节前市场补仓备货操作稀薄，市场货源供应仍旧紧张。需求方面，下游PBT、THF工厂由于成本持续承压而降低装置开工，再加上大环境面经济情况欠佳，对BDO下游市场打压力度仍存，终端用户对产品需求持续疲软局面，虽临近十一长假，然观其下游备货消息面平静，商家补仓意向仍旧稀薄格局。综上，在市场交投氛围清淡为主，厂家供货收紧支撑下，预计国内BDO短期暂窄幅整理运行。幅度在50-100元不等。

3、PVA（聚乙烯醇）

安徽皖维产能10万吨/年的聚乙烯醇装置开工在7成左右，主营絮状产品；四川川维装置正常运行，目前开工率在6成左右，主要生产88系列；宁夏大地产能6万吨/年的聚乙烯醇装置运行平稳，目前开工率在7成，实盘可谈；石家庄化纤产能2万吨/年聚乙烯醇装置运行正常，满负荷生产；湖南湘维9万吨/年的聚乙烯醇装置低负荷运行，主要生产销售絮状产品，外销正常。

协会近期筹备召开“两个标准”评审会
受国家安全生产监督管理总局和国家标准管理委员会的委托，中国电石工业协会承担了《电石装置安全设计规范》和《电石单位产品能源消耗限额》编制和修订工作，目前已形成了上报稿。为了充分反映行业利益和企业诉求，协会定于2014年10月27日在青岛召开企业和专家评审会。会议将充分听取与会代表对两个标准的意见和建议。
磴口宇乐氯碱化工循环经济项目计划拓展75万吨电石
    内蒙古磴口宇乐氯碱化工循环经济项目计划拓展75万吨电石。该项目总投资103亿元，主要项目包括年产50万吨PVC、50万吨烧碱、75万吨电石、2×330MWCFB热电工程、50万吨白灰、70万吨蓝碳、2×2.5万吨硅铁、200万吨粉磨站、2×180立方米商砼站。今年，该项目预计还将投入20亿元，加快项目建设进度。目前，商砼站和200万吨粉磨站项目已建成投产；2×330MWCFB热电工程项目正在加紧建设，预计2015年底可建成投产；电石项目累计投入约7000万元，已完成设计、场平、土建和设备订购；PVC项目正在办理相关手续，其他项目建设也正在有序开展。

中泰化学托克逊能化一期60万吨/年电石项目正在有序推进
   中泰化学于今年9月12日披露，公司将募投项目离子膜烧碱项目二期全部进行变更，其中12亿元变更为向公司全资子公司托克逊能化增资，用于建设一期60万吨/年电石项目。新疆中泰化学托克逊能化有限公司电石项目作为公司氯碱项目的生产原料基地已于2013年4月开工建设，目前按计划有序推进。截止2014年6月底，一期60万吨项目开工率99%，土建进度完成86%，安装进度完成25%。
我国电石产能过剩问题依然严峻

我国电石行业在2007-2013年期间，电石产能从1050万吨发展到3790万吨，产量从1000万到2234万吨。在第三届中国国际氯碱会议上，中国电石工业协会秘书长孙伟善用这样一组数字展示了电石行业的发展情况。电石行业的特点一方面体现在产业集中度的不断提升，但另一方面产能过剩的阵痛也在影响着行业的自身发展。

据孙伟善介绍，我国中西部地区聚集了全国主要的电石企业。内蒙古、新疆、宁夏、湖北、四川、云南等9个省市地区的电石产能均超过了100万吨，占到全国总产能的86%。此外，近年来，电石行业一直坚持推行大型化，密闭化，集体化的循环经济发展理念。2007年以前，电石行业只有10个企业是用封闭电石炉生产的，产能总数在110万。09年之后，40500KVA及以上密闭师电石炉有24个企业，产能达到1068万吨。电石行业的集中度在进一步提高。

但和众多行业一样，在产能快速增长的同时，产能利用率较低仍是困扰电石行业的问题。从电石产能的利用上，目前全国总产能发挥不到60%， 9个电石主产区的产能利用在65%左右，行业产能过剩仍比较严重。

近几年，氯碱行业积极扩大自身电石配套供应的能力，就电石行业自身而言，需要逐步化解产能过剩问题，继续创新发展模式和消费模式，开发更多的下游产品。
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